
 
www.ProValue.ru 

ȋȵȫȯȰȷȳɊ PROVALUE.RU 
 
 

ȋȖȧȗȋȘȋȠ 
Țȹ ȡȰȸȸȹȼȽȸȹȷȾ ȓȸȭȰȼȽȳȻȹȭȫȸȳɉ 

ȓ Ȟȷȸȹȴ ȜȺȰȵȾȶɊɁȳȳ 

 
˻˴́̒ˣ˾̎ нлмп͎. 

     

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

˽ͪͦ΄͡·͔ ͙͔͙͒ͦͫͭ͗ͤΎ ͔ͤ ͎͙͊ͪ͊ͤͭΎ ͋ͯ͒ͯ΅͙ͻ ͙ͨͪ͋·͔͚͡Φ ˤ͔ͫ ͎͍ͭͦͪͦ·͔ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙ ͙͔ͣΌͭ ˾͙ͫ͟ ͔͙ͨͦͭͪ ͔͍ͫͪ͒ͫͭΦ 
˿͙ͭͦͭ ͙ͫͨͦ͡Έ͍ͦ͊ͭ͘Έ ͍  ͔ͫ͒͊͟͡ͻ ͭͦ͡Έͦ͟ ͍ͫͦ͋ͦ͒ͤ·͚ ͙͊ͨͭ͊͟͡Φ 
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țȫȲȶȳɂȳȰ ȡȰȸȸȹȼȽȸȹȮȹ 

ȓȸȭȰȼȽȳȻȹȭȫȸȳɊ ȳ Ȟȷȸȹȴ 

ȜȺȰȵȾȶɊɁȳȳ 
 
˿͔͎ͦ͒ͤΎ ͎͔ͦͪͦͣͤͦ ͙ͦ͟͡;͔͍ͫͭͦ ͡Ό͔͚͒ ͨ·ͭ͊ΌͭͫΎ 
͔ͨͪ͒ͫ͊͊ͭ͘͟Έ ͍͔͔͙͔ͨͦ͒ͤ ͪ·ͤ͊͟Φ ˿ͭͪͦΎͭ ͎ͪ͊ͺ͙͙͟Σ 
͍ͨͪͦͦ͒Ύͭ ͔ͭͻ͙ͤ;͔͙͚ͫ͟ ͙͊ͤ͊͘͡Σ ͙ͯ͘;͊Όͭ 
͍͙ͤͦͦͫͭΦ 
 
˻͙ͤ ͙͎ͪ͊Όͭ ͤ͊ ͙͔͋ͪ͗Φ ˽͙ͪ Ήͭͦͣ, ͔ͤ ͙͔ͣΎ ͙ͤ 
Ύ͍͎ͤͦͦ ͔͙ͨͪͣͯ΅͔͍ͫͭ͊ ͔͔ͨͪ͒ ͎͙͙͒ͪͯͣ 
͙͎͙ͪͦ͊ͣ͟Σ ͙ͤ ͔͒͊͗ ͙͔ͨͦͦ͗ͭ͡͡Έ͎ͤͦͦ 
͔͙ͣ͊ͭͣ͊ͭ;͔͎ͫͦͦ͟ ͙͙ͦ͗͒͊ͤΎ ͔ͯͫͨͻ͊Φ  
 
˻͔ͫͦ͋ͤͤͦ Ήͭͦ ͙ͦͭͤͦͫͭͫΎ ͟ ͙͎ͪͦ͊ͣ͟ ͤ͊ ͪ·͔ͤ͟ 
͔̅ͦͪͫ͟Φ 
 
˸·Σ ͍ ˢ͔͙͙͊͒ͣ͟ ProValueΣ ͔ͤ ͙͔͊ͤͣ͊ͣͫ͘Ύ 
͙͎ ͚ͪͦ ͤ͊ ͪ·͔ͤ͟Φ ˸· ͙͔͊ͤͣ͊ͣͫ͘Ύ ͙ ͦ͋ͯ;͔͊ͣ 
ͨͦ͒ͻͦ͒͊ͣ ζ̇ ͔͎ͤͤͦͫͭͤͦͦ ˮ͍͔͙͍͙ͤͫͭͪͦ͊ͤΎη ͙ 
ζ͚̂ͣͤͦ ˿͔ͨͯ͟͡Ύͼ͙͙η. 
 
͔͔̇ͤͤͦͫͭͤͦ ͙͍͔͙͍͙͔ͤͫͭͪͦ͊ͤ (Value Investing) 
͔͎͔ͨͪ͒ͨͦ͊͊ͭ͡ ͒ ͍͊ ͨͦ͒ͻͦ͒͊Υ  

1) ͨͦͯͨͯ͟͟ ͊͟ͼ͙͚ ͙͚ͦͣͨ͊ͤ͟ ͙͔ͤ͗ 
͙ͤͦͣͤ͊͡Έ͚ͤͦ ͙͙͡ ͔͒͊͗ 
͙͍͙͒͊͟͡ͼ͙͚ͦͤͤͦ ͙͙ͫͭͦͣͦͫͭΣ ͎ͦ͒͊͟ 
ͪ·ͤͦ͟ ͊͊͒͘͟͡·͍͔͊ͭ ͍ ͼ͔ͤͯ ͫ͊ͣ·͚ 
ͻͯ͒΄͙͚ ͫͼ͔͙͚ͤ͊ͪΣ ͦͭͦͪ͟·͚ ͔ͪ͒ͦ͟ 
͔͙͔ͪ͊ͯͭͫ͘͡Ύ ͤ͊ ͙͔ͨͪ͊ͭ͟͟Φ ˽ͦͯͨ͊͟͟ ͤ͊ 
͙ͭ͊͟ͻ ͍ͯͪͦͤΎͻ ͼ͔ͤ ͤ͊ͫͭͦ͡Έͦ͟ ͔͋ͦͨ͊ͫͤ͊͘Σ 
;ͭͦ ͔͒͊͗ ͍ ͫͯ͡;͔͊ ͍͋͊ͤͪͦͭͫͭ͊͟ 
͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟Σ ͔ͦͫͭ͊ͭͫΎ ͒ͦͫͭ͊ͭͦ;ͤͦ ͔͍ͫͪ͒ͫͭΣ 
;ͭͦ͋· ͍͔ͪͤͯͭΈ ͔͍ͨͪͦͤ͊;͊͡Έͤ·͔ 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙Φ 

2) ˽ͦͯͨ͊͟͟ ͨͦ ͙͔͔͚ͨͪͣͣͦ͡ ͼ͔͔ͤ ͫ͊ͣ·ͻ 
ͯ͡;΄͙ͻ ͫ ͺ͙͍͚ͤ͊ͤͫͦͦ ͭͦ;͙͟ ͔͙ͪͤ͘Ύ 
͙͚ͦͣͨ͊ͤ͟ ͫ ͚ͯͫͭͦ;͙͍·ͣ ͔ͦͤͯͪͤͭͤ͟͟·ͣ 
͔͙ͨͪͣͯ΅͔͍ͫͭͦͣΣ ͙͔ͣΌ΅͙ͻ ͙ͫͭ͊͋͡Έͤ·͔ 
͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ ͪͦͫͭ͊ ͙ͨͪ͋·͔͚͡ ͍ ͔ͭ;͔͙͔ͤ 
͔͙ͨͦͫ͒ͤ͡ͻ мл ͔ͭ͡Φ ͙͔́͊͟ ͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟ 
͡Ό͙͋ͭ ͔̂ͦͪͪͤ ˣ͊ͺͺ͔ͭΦ 

 
˽ͦ ͙ͫͯͭΣ ͙͍͔ͤͫͭͦͪ ͔ͨͦͯͨ͊ͭ͟ ͙͔͋ͤͫ͘Σ ͊ ͭͦ;͔͔ͤ 
͒ͦ͡Ό ͍  ͙ͨͪ͋·͡Ύͻ  ͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟ ͙ ͙ͫͨͭ ͚ͫͨͦͦͤͦ͟Φ 
 
˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͔͍͙͍ͦͤͫͪ͊ͭͤ͟·͚ ͒ͦͻͦ͒ ͍ͫͦͫͭ͊͡Ύ͔ͭ 
ͦͦͦ͟͡ нл҈ ͎͍ͦ͒ͦ·ͻΦ ˻͒ͤ͊ͦ͟Σ ͨͦͯͨ͊͟Ύ ͍ͦ ͍͔ͪͣΎ 
͙͙͍ͪͫͦ͘͟ ͙ ͤ͊ ͨͦ͡ͻ͙ͻ ͍ͤͦͦͫͭΎͻΣ ͒ͦͻͦ͒ͤͦͫͭΈ 
͍͔͙ͯ͡;͙͍͔͊ͭͫΎ ͒ͦ рл҈ ͎͍ͦ͒ͦ·ͻ ͙ ͔͔͋ͦ͡Φ 
 
˿ ͎͚͒ͪͯͦ ͫͭͦͪͦͤ·Σ ͤ͊ ͪ·͔ͤ͟ ;͊ͫͭͦ ͨͦΎ͍͡ΎΌͭͫΎ 
͔͙ͫ͒͟͡ ͫ ͫͦͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͙ͪͫ͟/͙ͨͪ͋·͡Έ 1  ͟20  ͙
͔͔͋ͦ͡. ˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͔͒͊͗ ͔ͤ ͍͊͗ͤͦΣ ͍ ͊ͯ͟͟Ό 
ͫͭͦͪͦͤͯ ͚͔ͨͦ͒ͭ ͪ·ͤͦ͟Φ ˽͙ͪ ͡Ό͋ͦͣ ͔͎ͦ 
͍͙͔͙͙͒͗ͤ ͣ· ͊ͪ͊͋͊ͭ͘·͍͔͊ͣΦ 
 
͙͔́͊͟ ͔͙ͫ͒͟͡ ͔ͤ Ύ͍͡ΎΌͭͫΎ ˮ͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤͤ·͙ͣΣ 
ͤͦ ͍ Ή͙ͭ ͔ͣͦͣͤͭ· ͯ ͤ͊ͫ ͔ͫͭΈ ͔͙ͨͪͣͯ΅͔͍ͫͭͦ 
͔͔ͨͪ͒ ͪ·ͤͦͣ͟, ͍ ͍͙͔͒ ͔͙ͣ͊ͭͣ͊ͭ;͔͎ͫͦͦ͟ 
͙ͦ͗͒͊ ͙ͤΎ, ͔͍ͨͪ·΄͊Ό΅͔͎ͦ ͍͒͊Σ ͙ͭͪ ͙ ͔͔͋ͦ͡ 
ͪ͊͘.  

˾͊ͫͪ͟·ͭ·͔ ͔͙ͫ͒͟͡ 
˿͔͒ͦ͟͡Υ 4 
˾͙ͫ͟κ͙ͨͪ͋·͡ΈΥ м ͟ мл ͙ ͍·΄͔ 
˸͙͊ͫͣ͊͟͡Έͤ·͚ ͙ͪͫ͟ ͍  ͔͔ͫ͒͟͡: 0.3% - 0.6% 
˨ͦͻͦ͒ͤͦͫͭΈ ͔͍͙͍ͦͤͫͪ͊ͭͤ͊͟ΎΥ 52.6҈ ͎͍ͦ͒ͦ·ͻ 
˨ͦͻͦ͒ͤͦͫͭΈ ͔ͫͨͯ͟͡Ύ͙͍ͭͤ͊Ύ: 78.9҈ ͎͍ͦ͒ͦ·ͻ 
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˽ͦ͒ͦ͋ͤ·͔ ͔͙ͫ͒͟͡ ͣ· ͤ͊͘·͍͔͊ͣ ͚̂ͣͤͦ 
˿͔ͨͯ͟͡Ύͼ͙͔͚Φ ˻͙ͤ ͍ͨͦͦ͘͡ΎΌͭ ͊ͪ͊͋͊ͭ͘·͍͊ͭΈ ͍ 
85%-фр҈ ͫͯ͡;͔͍͊Φ ˢ ͍ ͙͙ͪͫ͘͟·Σ ͎ͣͦͯͭ ͍͙ͯ͒ͦͭΈ 
͍͔ͫΈ ͨͦͪͭͺ͔͡ΈΣ ͙ͪͫͯ͟Ύ ͍ ͚ͦ͒ͤͦ ͔͔ͫ͒͟͡ лΦм҈Φ 
 
˴ ͙ͭ͊ͣ͟ ͔ͫ͒͊ͣ͟͡ ͙ͦͭͤͦͫͭͫΎ ͨͪͦ͒͊͗͊ 
͔͔ͨͪͦͼ͔͔ͤͤͤ·ͻ ͦͨͼ͙͍ͦͤͦ ͤ͊ ͺΈΌ;͔ͪͫ· ͙ 

ͨͦͯͨ͊͟͟ ͔ͤ͒ͦͦͼ͔͔ͤͤͤ·ͻ ͎͒ͦͦͫͪͦ͡;ͤ·ͻ 
ͦͨͼ͙͍ͦͤͦ ͤ͊ ͊͟;͔͍͔ͫͭͤͤ·͔ ͊͟ͼ͙͙Σ ͍ͭͦ͊ͪͤ·͔ 
ͺΈΌ;͔ͪͫ·Σ ͔ͣͭ͊͡͡·Σ ͍͊͡Όͭ· ͙ ETF. 
 

˨͊ͤͤ·͚ ˢ͡Έͣ͊ͤ͊ͻ ͪ͊ͫͪ͟·͍͔͊ͭ ˤ͊ͣ 
͙͔ͨͪͣͪ· ͤ͊΄ͻ͙ ͫ ͔͒ͦ͡!͟ 

 

 

șȺɁȳȹȸȸɆȰ ȼȽȻȫȽȰȮȳȳ ȸȫ ȫȵɁȳȳ 

 

 
 
 
 
 

1. ̨ ̗̜̐̉̏̎ ̎  ́̃ ̙̗̆̎̉̔ 
 

т ͦͭ͟Ύ͋ͪΎ нлмп ͎Φ ͘ ͊ͪ͟·ͭ͊ ͦ͟͡͡ ͙ͦͣ͋ͤ͊͟ͼ͙Ύ ͨͦ ͔͒͊͋ͪ͟Έ͚ͫͦ͟ ͨ΄͔͙ͤͼ͔Φ 

 
˽͙ͪ͋·͡Έ $51 ͤ ͊ ͊͗͒͟·͚ ͦͤͭͪ͊ͭ͟͟ 
˨ͦͻͦ͒ͤͦͫͭΈ ͟ ͨ ͦͪͭͺ͔͡Ό м҈Φ 
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2. ̨ ̗̜̐̉̏̎ ̎  ̠́ ̏̆̕ 
 

˭͊ ͪ͟·͙͡ Ratio Spread ͨ ͦ ˮΌ͡Έͫͦͣͯ͟ ͦ͟ͺ͔ ͫ ͙ͨͪ͋·͡ΈΌ $377 ͤ ͊ ͙ͦ͒ͤ ͔ͫͨͪ͒Φ  
ф ͦͭ͟Ύ͋ͪΎ: ˾Ή͚΄͙ͦ ͔ͫͨͪ͒ ͋·͡ ͙͙ͤͼ͙͙͍ͪͦ͊ͤΦ ˿͔ͨͪ͒ ͫͦͫͭͦΎ͡ ͙͘ ͔͎ͯͨͤͤͦͦ͟͡ олл ͙Ό͡Έ͎ͫͦͦ͟ ͦ͊͟͡ ͙ нͻ 
ͨͪͦ͒͊ͤͤ·ͻ осл ͙Ό͡Έ͙ͫ͟ͻ ͍ͦͦ͟͡͡ ͫ ͔͙ͪ͒ͭͦͣ͟ ͍ $500. 
20 ͦ ͭ͟Ύ͋ͪΎ: ʕ ·͔ͯͨͤ͟͡ ͦ͋ͪ͊ͭͤͦ ͊͘ $123 
˨ͦͻͦ͒ͤͦͫͭΈ ͨͦͪͭͺ͔͡Ύ ͍͙ͫͦͫͭ͊͊͡ оΣтт҈ ͊͘ мм ͔͚͒ͤ ͙ ͙͡ мнрΣпо҈ ͎͍ͦ͒ͦ·ͻ. 
 
˻ͭͪ·͍ͦ͟ ͙͘ ͔͙ͨͪͣͯͣ ͙͙ͨͦ͒ͨͫ͟ ζ˽ ͔ͦͫ͡ ͎ͭͦͦ ͊͟͟ ͍· ͊ͪ͘͟·͙͡ ͪΉ΄͙ͦ ͔ͫͨͪ͒ ͫ ͙ͨͪ͋·͡ΈΌΣ ͍ͨͦͫͭ͊Έ͔ͭ 
͔ͦͭͦ͗ͤͤ͡·͚ ͔ͦͪ͒ͪ ͤ͊ ͍͔ͨͦͭͦͪͤͦ ͦͭͪ͟·͙͔ͭ ͔ͫͨͪ͒͊ ͭͦ;ͤͦ ͔ͭ͊͗͟, ͊͟͟ ͍ ͔͔ͪͦͣͤ͒͊͟ͼ͙͙ ͦͭ ф ͦͭ͟Ύ͋ͪΎ ͤ͊ 
ͫͯ͡;͚͊ ͍͙͔͙͒͗ͤΎ ͦ͟ͺ͔ ͍͍͔ͪͻΦ 
ˢ ͙͔ͣͤͤͦΥ ͙ͯͨͭ͟Έ олл ͙Ό͡Έ͙͚ͫ͟ ͦ͟͡͡ ͙ ͨͪͦ͒͊ͭΈ н осл ͙Ό͡Έ͙ͫ͟ͻ ͦ͊͟͡͡ ͫ ͔͙ͪ͒ͭͦͣ͟ ͍ Ϸрлл ͙͙͡ ͔͔͋ͦ͡η 

http://provalue.ru/recommendations


www.ProValue.ru 

ȋȵȫȯȰȷȳɊ PROVALUE.RU 
˻˴́̒ˣ˾̎ нлмп͎. 

 
 
  

 
 

˽ͪͦ΄͡·͔ ͙͔͙͒ͦͫͭ͗ͤΎ ͔ͤ ͎͙͊ͪ͊ͤͭΎ ͋ͯ͒ͯ΅͙ͻ ͙ͨͪ͋·͔͚͡Φ ˤ͔ͫ ͎͍ͭͦͪͦ·͔ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙ ͙͔ͣΌͭ ˾͙ͫ͟ ͔͙ͨͦͭͪ ͔͍ͫͪ͒ͫͭΦ 
˿͙ͭͦͭ ͙ͫͨͦ͡Έ͍ͦ͊ͭ͘Έ ͍ ͔ͫ͒͊͟͡ͻ ͭͦ͡Έͦ͟ ͍ͫͦ͋ͦ͒ͤ·͚ ͙͊ͨͭ͊͟͡Φ 

www.ProValue.ru Ŀ Copyright É ProValue.Ru 2014 Ŀ Email: ask@provalue.ru  

4 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

3. ̨ ̗̜̐̉̏̎ ̎  ̠́ ́̋́̏ 
 

нф ͦͭ͟Ύ͋ͪΎ: ͘ ͊ͪ͟·ͭ͊ ͨͯͭ ͙ͦͣ͋ͤ͊͟ͼ͙Ύ ͤ͊ ͔͒͊͋ͪ͟Έ͙͚ͫ͟ ͊͊ͦ͟͟ ͊͘ $400 ͒ ͍ͦ͊ͪͦ͡͡Φ 
23 ͫ ͔ͤͭΎ͋ͪΎ: x ·͡ ͔ͯͨͤ͟͡ олрл ͔͒͊͋ͪ͟Έ͙͚ͫ͟ ͨͯͭ ͙ ͨͪͦ͒͊ͤ оллл ͔͒͊͋ͪ͟Έ͙͚ͫ͟ ͨͯͭ ͊͘ $50. 
͙̉ͫͭ͊Ύ ͙ͨͪ͋·͡Έ ͍͙ͫͦͫͭ͊͊͡ $350 ͤ ͊ ͦͤͭͪ͊ͭ͟͟ ͙  т҈ ͟ ͨͦͪͭͺ͔͡Ό ͘ ͊ ͍͒͊ ͦͤͭͪ͊ͭ͊͟͟. 
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˽͊͒͊Ό΅͊Ύ ͔ͤͺͭΈ ͙ ͍·͙͔ͫͦ͟ ͙͙͔ͤ͘͟ ζ͔ͤ ͙͍ͭͦͨͤ͡·͔η ͊ͭͪ͊ͭ͘· ͤ͊ ͙ͨ͊ͫͫ͊͗ͪ͊ Ύ͍͡ΎΌͭͫΎ ͙ͦ͒ͤ ͙͘ ͫ͊ͣ·ͻ ͍·͙ͫͦ͟ͻ ͯ 
Ή͚ͭͦ ͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ ͨͪΎͣ·͙ͣ ͔͙ͦͤͯͪͤͭ͊ͣ͟͟Φ ˻ͭ;͔ͭͤͦͫͭΈ о-͎ͦ ͍͊ͪͭ͊͊͟͡ ͔ͭ͊͗͟ ͍͔ͨ;͊ͭ͡ΎΌ΅͊ΎΦ ˹ͦ ͣ· 
ͫ;͙͔ͭ͊ͣΣ ;ͭͦ ͙ͦͣͨ͊ͤ͟Ύ ͍͔͔ͭ͊͘͡͡ ͙ͫ͡΄ͦͣ͟ ͋·ͫͭͪͦ ͙ ͙ͫ͡΄ͦͣ͟ ͍·ͫͦͦ͟Φ 
 
̂;͙ͭ·͍͊Ύ ͔ͦͪͪ͟͡Ύͼ͙Ό ͍͙͙͙͚͊͊ͤ͡ ͫ ͙͔ͤ͒ͫͦͣ͟ S&P 500 ͙  ͔͎ͦ ͔͙͔ͫͭͪͣͭ͡Έͤ·͚ ͪͦͫͭ ͔͔ͨͪ͒ ͍·͙͋ͦͪ͊ͣ ͍ ͎͔ͦͤͪͫͫ͟ 
˿̊ˢ п-͎ͦ ͤͦΎ͋ͪΎΣ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙Ύ ͍͙ͫͭ͊ͤͦͭͫΎ ͔͙ͤͫͭ͊͋͡Έ͚ͤͦΦ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

4. ̱ ̗̋̉̉ ̎  ́Alaska Air Group, Inc  
 

ол ͦͭ͟Ύ͋ͪΎ ͊ͪ͘͟·ͭ͊ ͨͦ $52 ͨ ͙ͦ͘ͼ͙Ύ ͨͦ ͍͙͙͙͊͊ͦͣͨ͊ͤ͟ Alaska Air Group, Inc (ALK) ͙͙ͤͼ͙͙͍ͪͦ͊ͤͤ͊Ύ мс 
ͦͭ͟Ύ͋ͪΎ ͨͦ по ͒ͦ͊ͪ͊͡͡ ͊͘ ͊ ͟ͼ͙Ό. 
ˢ͟ͼ͙Ύ ͍·ͪͦͫ͊͡ ͤ͊ нлΣф҈ ͙ ͍ͫͦͫͭ͊͡Ύ͊͡ н҈ ͒ͦ͡Ό ͍ ͨͦͪͭͺ͔͔͡Φ 
˽͙ͪ͋·͡Έ ͟ ͨͦͪͭͺ͔͡Ό ͍͙ͫͦͫͭ͊͊͡ лΣпн҈ 

 

https://www.google.com/finance?q=alk
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ȘȰȵȹȽȹȻɆȰ ȻȰȵȹȷȰȸȯȫɁȳȳ ȳȲ ȼȹȹȬɄȰȼȽȭȫ ProValue Group 
 

ȚȹȭȽȹȻȳȽ ȶȳ CalAmp Corp (CAMP) ȳȼȽȹȻȳɉ ȸȰȬɆȭȫȶȹȮȹ ȻȹȼȽȫ 

Priceline (PCLN) ȸȫ +5624% ȼ 2004 Ȯȹȯȫ? 
 

 
˭͊ ͔͙͔ͨͦͫ͒ͤ͡ ͨΎͭΈ ͔ͭ͡ ͙ͦͣͨ͊ͤ͟Ύ ͔ͫ͒͊͊͡͡ Ҍрмф҈Φ ˿ ͭͦ;͙͟ ͔͙ͪͤ͘Ύ ͍Ή͡ΈΌ ͙͍͔ͤͫͭͦͪ͊Σ Ήͭͦ ͔ͤ ͍Ή͡ΈΌ 

͊͟ͼ͙ΎΣ ͊ ͔͔ͫͦͪ͟ ͙ͦͣͨ͊ͤ͟Ύ ͪͦͫͭ͊ όmomentum stockύΣ ͔͙͍͊ͣ͒͘͡΄͊Ύ ͪͦͫͭΣ ͤ͊ͻͦ͒Ύ΅͊ΎͫΎ ͍ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͙ ͔͔ͨͪ͒ 

͒͊͡Έ͔͚ͤ΄͙ͣ ͪ·͍ͦͣ͟Σ ͨͦΉͭͦͣͯ ͋ͪ͊ͭΈ ͔͔ ͤ͊ͨͪΎͣͯΌ ς ͋ ͔ͯ͒ͭ ;͙͚ͫͭͦ ͔ͫͨͯ͟͡Ύͼ͙͔͚Φ  

 

˾Ύ͒ ͙͙͍͊ͤ͊ͭͦ͟͡ ͔͔ͨͪ͒ͪ͊͟Όͭ Ή͚ͭͦ ͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟ ͋ͯͪͤ·͚ ͪͦͫͭ ͍ ͙͚͋͗͊͡΄͙͔ мл ͔ͭ͡ ͍ ͫͺ͔͔ͪ ͔͍͋ͫͨͪͦͦ͒ͤ·ͻ 

͙ͦͣͣͯͤ͊͟͟ͼ͙͚Φ ˽͔ͦ͒ͪͦ͋ͤͦ ͙͙͔ͦͨͫ͊ͤ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭ /ŀƭ!ƳǇ /ƻǊǇ Ύ ͙͍ͨͪͦ͗ͯ ͙͔ͤ͗Φ  

˽͙͙͍͍ͪͦ͊ͤ͊ͪͦ͊͘͡ ͦͨͼ͙ͦͤͤ·͔ ͪΎ͒· ͤ͊ ͙ΌͤΈ нлмрΣ Ύ ͤ͊΄͔͡ ͔ͤͨͦ͡ͻͯΌ ͨͦ ͔͔ͪͤͭ͊͋͡Έ͙ͤͦͫͭ ͙ 

͔ͨͦͭͤͼ͙͊͡Έͤͦͣͯ ͙ͪͫͯ͟κ͙ͨͪ͋·͡Έ ͔ͫ͒ͯ͡Ό΅ͯΌ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΌ ͙͘ ͔ͭͪͻ ͦͨͼ͙ͦͤͤ·ͻ ͙ͦͣ͋ͤ͊͟ͼ͙͚Υ 

ˤ͔ͫ ͦͨͼ͙ͦͤ· ͙ΌͤΈ͙͔ͫ͟ нлмр ͎ͦ͒͊ 

˴͙ͯͨͭΈ ͍͒͊ ннΣр ͦ͊͟͡͡κͨͪͦ͒͊ͭΈ ͍͒͊ нр ͦ͊͟͡͡ ϪϷрл 

˴͙ͯͨͭΈ ол ͦ͟͡͡κͨͪͦ͒͊ͭΈ ор ͦ͟͡͡ ϪϷпл 

˴͙ͯͨͭΈ мл ͨͯͭκͨͪͦ͒͊ͭΈ тΣр ͨͯͭ ϪϷмл 
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˿͙ͭͦͣͦͫͭΈ ͍͔͚ͫ ͦͤͫͭͪͯ͟͟ͼ͙͙ ϷмрлΦ ˸͙͊ͫͣ͊͟͡Έͤ͊Ύ ͙ͨͪ͋·͡Έ урлΦ ˽͙ͪ ͨͦ͒ͤΎ͙͙ͭ ͼ͔ͤ· ͍͔͎ͫͦ ͤ͊ ол҈Σ 

͙ͨͪ͋·͡Έ ͍͙ͫͦͫͭ͊ͭ орл ͒ ͍ͦ͊ͪͦ͡Φ 

˽͙ͪ ͔͙͙ͨ͊͒ͤ ͤ͊ сл҈ ͣ· ͍͍ͦͪ͊͘΅͔͊ͣ ͍͔ͫ ͔͒ͤΈ͎͙Φ 

˻ͭͪ͟·͔ͭͦ ͦ͟͡-͍ͦ ͍ͦͤͭͪ͊ͭͦ͟͟ ό͙͍͙͒ͤͦͫͭ͟͡Έύ ͍ͦͫͭ͊͡Ύ͔ͭ ͔͗͊ͭ͡Έ ͯ͡;΄͔͎ͦΣ ͔ͤ ͊͟͟ ͎͍͙ͦͦͪͭ ͍͙ͨͦͫͦ͡ͼ͊Υ 

͍͔͔͒͘ ͨΎͭͤ͊͒ͼ͊ͭΈ ͔ͤ ͋·͍͔͊ͭΦ ˣ͙͒κ͊ͫ͟ ͔ͫͨͪ͒ ͙͔͔ͨͪͣͣ͡Σ ͍͔ͫ ͙ͨͦ͘ͼ͙͙ ͙͒ͤͤ͡·͔Σ ͨͦΉͭͦͣͯΣ ͔ͪͦͣ͟ ͊͟͟ ͔͙͊͒ͪ͗͘͟ 

͙͔͙ͫͨͦͤͤ͡ΎΣ Ύ ͙͍ͪͫͦ͟ ͔ͤ ͍͙͗ͯΦ 

 

˾͔͔͔ͦͣͤ͒ͯͣ͊͟Ύ ͫͯͣͣ͊ лΣо҈ ͦͭ ͨͦͪͭͺ͔͡ΎΦ 

 

 

 

 

CalAmp Corp.  (NASD: CAMP) - Ύ͍͡Ύ͔ͭͫΎ ͙͔͒ͪͦͣ͡ ͍ 

͔ͪ͊ͪ͊͋ͦͭ͘͟ ͨͪͦͣ·΄͔ͤͤ͡·ͻ ͔͍͋ͫͨͪͦͦ͒ͤ·ͻ ͔ͭͻ͎͙͚ͤͦͦ͡Φ ˻ͤ͊ 

ͪ͊ͪ͊͋͊ͭ͘·͍͔͊ͭ ͔ͪ΄͔͙ͤΎ ͙ ͙͍͙ͨͪͦͦ͒ͭ͘ ͍͔͔ͫͦͪͣͤͤͯΌ 

͊ͨͨ͊ͪ͊ͭͯͪͯ ͔͔ͨͪ͒͊;͙ ͒͊ͤͤ·ͻ ͍ ͙͔͒͊ͨ͊ͦͤ͘ ͯ͡Έ͙ͭͪ͊ͦͪͦͭ͟͟ͻ 

͍ͦͤ͡Φ ˽ͪͦ͒ͯ͟ͼ͙Ύ ͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟ ͙͔ͨͪͣͤΎ͔ͭͫΎ ͍ ͙͍͚ͭͦͨͤͦ͡Σ 

͔͍͚ͭͨͦͦ͡ ͙ Ή͔ͭͪͦ͟͡Ή͔͎͔͙͔ͤͪͭ͟Σ ͎ͦͪͤͦ͒ͦ͋·͍͊Ό΅͔͚ 

ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡Σ ͤ͊ ͍͙͊ͭͦͣͦ͋͡ΈͤͦͣΣ ͣͦͪͫͦͣ͟ ͙ 

Market Cap  664.26 M 
P/E (ttm)  50.5 
Enterprise Value 630.1 M 
P/B   4.8 
P/S   2.7 
P/FCF(ttm)  32.9 
D/E   0.008 
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͔͔͗ͤͦ͒ͦͪͦ͗ͤͦͣ͘͡ ͔ͭͪ͊ͤͫͨͦͪͭΣ ͊ ͔ͭ͊͗͟ ͍ ͫͯ͗͋͊͡ͻ ͦ͋΅͔͍͔͚ͫͭͤͤͦ ͔͙͋ͦͨ͊ͫͤͦͫͭ͘Φ  ˽͔͔͙͔ͦ͒ͪ͊͒ͤ͘͡ /ŀƭ!ƳǇΩǎ 

²ƛǊŜƭŜǎǎ bŜǘǿƻǊƪǎ DǊƻǳǇ ͍ͨͦͫͭ͊͡Ύ͔ͭ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙Ό ͒͡Ύ ͔ͭͻ͎͙ͤͦͦ͡;͔͙ͫ͟ͻ ͙͔͔͚ͪ͊͒ͦͫͭ ͫͯ͗͋͡ ͦ͋΅͔͍͔͚ͫͭͤͤͦ 

͔͙͋ͦͨ͊ͫͤͦͫͭ͘Σ ˢ˿̂ ͍ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ ͙ ͤ͊ ͔ͭͪ͊ͤͫͨͦͪͭ ͨͦ͒ ͎͍͚ͭͦͪͦͦ ͚ͣ͊ͪͦ͟ 5!¢!w!5LhϯΦ ˽͔͔͙͔ͦ͒ͪ͊͒ͤ͘͡ 

/ŀƭ!ƳǇΩǎ {ŀǘŜƭƭƛǘŜ 5ƛǾƛǎƛƻƴ ͍ͨͦͫͭ͊͡Ύ͔ͭ ͍͙͔ͦ͋ͦͪͯ͒ͦ͊ͤ ͙͍͚ͫͨͯͭͤͦͦ͟ ͍ͫΎ͙͘ ͒͡Ύ ͨͦ͡Έ͍͔͔͚ͦ͊ͭ͘͡ ͔͙͚͊ͣͪ͊ͤͫͦ͟͟ ͔͙ͫͭ 

Direct Broadcast Satellite (DBS). 

˻͍͚ͫͤͦͤͦ ͦͺ͙ͫΣ ͍͟͡Ό;͊Ύ ͔͎͔ͫͣͤͭ ͙͍͚ͫͨͯͭͤͦͦ͟ ͍ͫΎ͙͘ ͙ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭͦ͘Σ ͔ͪ͊ͫͨͦͦ͗ͤ͡· ͍ USA - California 

(OxnardύΣ ͔ͭ͊͗͟ ͙͔ͣΌͭͫΎ ͦͺ͙ͫ·  ͔͍͙͔ͨͪ͒ͫͭ͊ͭ͡Έ͍ͫͭ͊ ͔͎͔ͫͣͤͭ͊ ͔͍͚͋ͫͨͪͦͦ͒ͤͦ ͍ͫΎ͙͘ ͍ USA (California: Carlsbad, 

Irvine, Torrance; Virginia: Herndon, Minnesota: Chaska, WasecaύΣ ͍ Canada (Montreal, Quebec), New Zealand 

(Auckland). 

ˣ͔͍ͫͨͪͦͦ͒ͤ·͔ ͔ͭͻ͎͙ͤͦͦ͡;͔͙͔ͫ͟ ͔ͪ΄͔͙ͤΎΣ ͔͔ͦ͋ͫͨ;͙͍͊Όͭ ͔͔ͨͪ͒͊;ͯ ͒͊ͤͤ·ͻΣ ͎ͦͦͫ͊͡ ͙ ͍͙͔͒ͦ ͒͡Ύ 

͍͊͗ͤ·ͻ ͔͔͍ͫͭ·ͻ ͙ͦͣͣͯͤ͊͟͟ͼ͙͚ ͙ ͎͙͒ͪͯͻ ͙͔͙͚ͨͪͦ͗ͤ͡Φ 

 ˴ ͙ͦͣͨ͊ͤΎ ͙͔͔ͣͭ ͍͒͊ ͙͔͋ͤͫ͘-͔͎͔ͫͣͤͭ͊Υ  

1. Wireless DataCom - ͔͎͔ͫͣͤͭ ͔͍͚͋ͫͨͪͦͦ͒ͤͦ ͔͔ͨͪ͒͊;͊ ͒͊ͤͤ·ͻ ͒͡Ύ ͔ͦͣͣͪ͟;͔͙ͫ͟ͻΣ 
ͨͪͦͣ·΄͔ͤͤ͡·ͻ ͙ ͍͙͔ͨͪ͊ͭ͡Έ͍͔ͫͭͤͤ·ͻ ͙͔͍ͤͭͦ͟͡Τ 

2.  Setellite - ͔͎͔ͫͣͤͭ ͙͍͚ͫͨͯͭͤͦͦ͟ ͍ͫΎ͙͘Σ ͦͭͦͪ͟·͚ ͫͺ͙͍ͦͯͫͪͦ͊ͤ͟ ͤ͊ ͔͍͔͔͙ͫͪͦ͊ͣͪ͊ͤͫͦͣ͟͟ 
ͪ·͔ͤ͟ ͙͍͎ͫͨͯͭͤͦͦͦ͟ ͨͪΎ͎ͣͦͦ ͍͔΅͙͊ͤΎ ό5.{ύΦ 

 

 

 

ˤ ͔͎͔͔ͫͣͤͭ ͙͍͚ͫͨͯͭͤͦͦ͟ ͍ͫΎ͙͘ ͎ͯͫͯ͡ ͒͡Ύ ͔ͦͤ͟;ͤ·ͻ ͔͙͔͔͚ͨͦͭͪ͋ͭ͡ .н/ ͙͙͒ͦͣͤͪͯΌͭ ͔ͤͫͦ͟͡Έͦ͟ ͪͯͨͤ͟·ͻ 

͍ͨͦͫͭ͊΅͙͍ͦ͟ ͎ͯͫͯ͡ ό͙͙͒ͫͭͪ͋ΈΌ͔͍ͭͪͦύ ͙ ͙ͦ͒ͤ ͙͘ ͙ͤͻ EcoStarΣ Ύ͍͡Ύ͔ͭͫΎ ͔͙͍͔͒ͤͫͭͤͤ·ͣ ͙͔ͤͭͦͣ͟͡ ͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟ 

/ŀƭ!ƳǇ /ƻǊǇΣ ͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έͤ͊Ύ ;͊ͫͭΈ ͙͙͍͚ͦͤͫͦ͒ͪͦ͊ͤͤͦ͟͡ ͍·ͪͯ;͙͟ ͙ ͙͙͍͚ͦͤͫͦ͒ͪͦ͊ͤͤͦ͟͡ ͔͙͚͒͋ͭͦͪͫͦ͟ 

͔͙͊͒ͦ͗ͤͤͦͫͭ͘͡ ͎ͦͭͦͪͦͦ͟ ͦͭͤͦͫΎͭͫΎ ͟ ͦ͒ͤͦͣͯ ͙͔ͤͭͯ͟͡ ͙͍͎ͫͨͯͭͤͦͦͦ͟ ͔͎͔ͫͣͤͭ͊ ˴͙͙ͦͣͨ͊ͤΦ ˹͊ Ή͎ͭͦͦ ͙͔ͤͭ͊͟͡ 

͙ͨͪͻ͙ͦ͒ͦͫ͡Έ нлΣт҈Σ ннΣт҈ ͙ нуΣс҈ ͦͭ ͙͙͍͚ͦͤͫͦ͒ͪͦ͊ͤͤͦ͟͡ ͍·ͪͯ;͙͟ ͍ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦͦͣ нлмпΣ нлмо ͙ нлмнΣ 

͍͔͍͔ͫͦͦͭͭͫͭͤͤͦΣ ͙ мпΣс҈ ͙ муΣп҈ ͦͭ ͙͙͍͚ͦͤͫͦ͒ͪͦ͊ͤͤͦ͟͡ ;͙͚ͫͭͦ ͔͙͚͒͋ͭͦͪͫͦ͟ ͔͙͊͒ͦ͗ͤͤͦͫͭ͘͡ ͤ͊ ну ͺ͔͍ͪ͊͡Ύ 

нлмп ͎Φ ͙ нлмо ͎ΦΣ ͍͔͍͔ͫͦͦͭͭͫͭͤͤͦΦ ˿͍͔͍͔ͦͦͭͭͫͭͤͤͦ ͔͙͔ͨ͊͒ͤ ͨͪͦ͒͊͗ ͙͙͡ ͦͭ͊͘͟ ͦͭ ͙ͫͦͭͪͯ͒ͤ;͔͍ͫͭ͊ ͎͒͊ͤͤͦͦ 

͔͙͔ͨͦͭͪ͋ͭ͡ΎΣ ͙͍͔͔ͨͪ͒ͭ ͟ ͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έ͚ͤͦ ͔͙ͨͦͭͪ ͍·ͪͯ;͙͟ ͙ ͙ͨͪ͋·͙͡ /ŀƭ!ƳǇ /ƻǊǇΦ 

 ʕ  ͔ͣ͊ нлмн ͎ͦ͒͊Σ /ŀƭ!ƳǇ /ƻǊǇ ͦ͋ΆΎ͍͙͊͡Σ ;ͭͦ ͦͤ͊ ͊͘͟͡Ό;͙͊͡ ͎ͫͦ͊͡΄͔͙͔ͤ ͦ ͍ͨͦͫͭ͊͊͟ͻ ͍͔͚ͫͦ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙͙ 

ͤ͊ ͨΎͭΈ ͔ͭ͡ ͒͡Ύ ͔͙͍͙ͦͭͫ͗͊ͤ͡Ύ  ͍ͫͯ͒ͦ ͺͦͭ͊͡  ͫ ͙ͫͨͦ͡Έ͍͙͔ͦ͊ͤͣ͘ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙͙  bŀǾƳŀƴ ²ƛǊŜƭŜǎǎΦ ˤ ͪ͊ͣ͊͟ͻ ͔͙ͫ͒͟͡Σ 

/ŀƭ!ƳǇ ͙͔ͨͪͦ͋ͪ͊͡ ͔͔͔ͦͨͪ͒ͤͤ͡·͔ ͨͪͦ͒ͯͭ͟· ͙ ͔ͭͻ͎͙͙ͤͦͦ͡ ͦͭ bŀǾƳŀƴ ²ƛǊŜƭŜǎǎ ͙ ͋·͡ ͫͦ͒͊ͤ͘ ͤ͊ͯ;ͤ-ͦ

͙͔͍͔ͫͫ͒ͦ͊ͭ͡͡Έ͙͚ͫ͟ ͼ͔ͤͭͪ ͍ ˻͔͔ͤ͒͟͡Σ ˹͍ͦ͊Ύ ˭͔͙͊ͤ͒͡ΎΦ ˢ͙͍ͭ͟·Σ ͙͔͔ͨͪͦ͋ͪͭͤͤ·͔ /ŀƭ!ƳǇ ͍͟͡Ό;͊Όͭ ͔ͭͻ͎͙ͤͦͦ͡Ό 

͒͡Ύ ͙ͣͦ͋͡Έͤ·ͻ ͔͙͍ͭͪͣͤ͊ͦ͡ ͙͔͚͒ͫͨ͡ όa5¢ύ ͙ ͍͚ͨͪͦ͒ͯͭͦͦ͟ ͙͔͚͙ͤ͟͡ a5¢ ͍͔͎ͨͪͦ͒͊͊ͣͦͦ ͍ ͔͔͙ͭͣ͊ͭ͊͟͡ 
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˽ͪͦ΄͡·͔ ͙͔͙͒ͦͫͭ͗ͤΎ ͔ͤ ͎͙͊ͪ͊ͤͭΎ ͋ͯ͒ͯ΅͙ͻ ͙ͨͪ͋·͔͚͡Φ ˤ͔ͫ ͎͍ͭͦͪͦ·͔ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙ ͙͔ͣΌͭ ˾͙ͫ͟ ͔͙ͨͦͭͪ ͔͍ͫͪ͒ͫͭΦ 
˿͙ͭͦͭ ͙ͫͨͦ͡Έ͍ͦ͊ͭ͘Έ ͍ ͔ͫ͒͊͟͡ͻ ͭͦ͡Έͦ͟ ͍ͫͦ͋ͦ͒ͤ·͚ ͙͊ͨͭ͊͟͡Φ 
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͙͍͙͔͔͚ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡ ͙͎͙ͦͪͤ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͍͙ͦ͋ͦͪͯ͒ͦ͊ͤΎ όh9aύ ͍ ͎ͦ͋͊͡͡Έͤͦͣ ͣ͊ͫ΄͔ͭ͊͋Φ ˤ ͔ͣ͊ͪͭ нлмо ͎ͦ͒͊Σ ͦͤ͊ 

͍͔͊ͪ͘΄͙͊͡ ͙͔͔͙͔ͨͪͦ͋ͪͭͤ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͚ aŀǘǊƛȄ ͦͪͨͦͪ͊͟ͼ͙͙ ²ƛǊŜƭŜǎǎΦ 

˽ͪͦ͒ͯ͟ͼ͙Ύ /ŀƭ!ƳǇ ͍·͔ͨͯͫ͊ͭͫ͟Ύ ͨͦ͒ ͔ͤͫͦ͟͡Έ͙͙ͣ͟ ͔͙͋ͪͤ͒͊ͣ ς Aircept, Dataradio, Land-Cell, Omega, 

{ƳŀǊǘ[ƛƴƪΦ ˤ ͤ͊ͫͭͦΎ΅͔͔ ͍͔ͪͣΎ ͫ͊ͣ·͚ ͍͊͗ͤ·͚ ͔͋ͪͤ͒ ς 5ŀǘŀǊŀŘƛƻΦ ͙́ͪ͊͒ͼ͙ͦͤͤͦ /ŀƭ!ƳǇ ͺ͙͍ͦͯͫͪͦ͊͊ͫ͟͡Έ ͤ͊ 

͔͔ͦ͋ͫͨ;͔͙͙ͤ ͔ͦ͋ͣͤ͊ ͒͊ͤͤ·͙ͣ ͨͦ ͙͍ͫͨͯͭͤͦͦͣͯ͟ ͊ͤ͊ͯ͟͡Σ ͊ ͔ͭ͊͗͟ ͤ͊ ͙͍͍͚ͣͪͦͦͤͦͦ͟͡ ͍ͫΎ͙͘ ζͭͦ;͊͟-ͭͦ;͊͟ηΣ ͙ 

͙͡΄Έ ͍ нллп-нллр ͎ͦ͒͊ͻ ͤ͊;͊͊ͫ͡Έ ͙͍͔͙͒ͪͫͺ͙͊͟ͼ͙Ύ ͙͔͋ͤͫ͊͘Φ ˣ͎͊ͦ͒͊ͪ͡Ύ ͦ͒ͤͦͣͯ ͙͘ ͎ͨͦͦ͡΅͔͙͚ͤ ͙ͦͣͨ͊ͤ͟Ύ ͫͭ͊͊͡ 

͍͔͊͒͡͡Έͼ͔ͣ ͔͋ͪͤ͒͊ ͙ ͍͚ͨͪͦ͒ͯͭͦͦ͟ ͙͔͚͙ͤ͟͡ 5ŀǘŀǊŀŘƛƻΦ ̏ͭ͊ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙Ύ ς ͔ͪ΄͔͙ͤΎ ͒͡Ύ ͙͒ͫͭ͊ͤͼ͙͎ͦͤͤͦͦ 

͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ ͚͍͙ͯͫͭͪͦͫͭ͊ͣ ͔͔͔ͭͣ͡ͻ͙͙͊ͤ͟Σ ͔͙͍͎ͦͨͪ͊ͭͤͦͦ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ ͍͙ͨͦ͒͗ͤ·͙ͣ ͙͙ͫ͊ͣ͡ ͫͯ͗͋͡ 

ͦ͋΅͔͍͔͚ͫͭͤͤͦ ͔͙͋ͦͨ͊ͫͤͦͫͭ͘ ͙ ͙͔͒ͫͨͭ;͔͎ͪͫͦͦ͟ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ ͤ͊ ͍͔ͫͻ ͍͙͒͊ͻ ͭͪ͊ͤͫͨͦͪͭ͊ ͫ ͙ͫͨͦ͡Έ͍͙͔ͦ͊ͤͣ͘ 

͒͊ͤͤ·ͻ ͙͍͚ͫͨͯͭͤͦͦ͟ ͍͙͎ͤ͊͊ͼ͙͙Φ ˨͎ͪͯ͊Ύ ͎ͨͦͦ͡΅͔ͤͤ͊Ύ ͙ͦͣͨ͊ͤ͟ΎΣ [ŀƴŘ-/ŜƭƭΣ ͔ͫͨͼ͙͙͙͍͊ͪͦ͊͊ͫ͘͡͡Έ ͤ͊ 

͙ͦͦͪ͒ͤ͊͟ͼ͙͙ ͍ͨͦͭͦͦ͟ ͔ͭͻ͎͙ͤͦͦ͡;͔͙ͫ͟ͻ ͒͊ͤͤ·ͻ ;͔͔ͪ͘ D{aκDtw{Φ ˤ ͫͦ;͔͙͙ͭ͊ͤ ͫ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤͤ·͙ͣ ͙ͪ͊ͪ͊͋ͦͭ͊ͣ͘͟ ͙ 

ͨͦͯ͡;͔ͤͤ·͙ͣ ͍ ͻ͔ͦ͒ ͙ͨͦͯͨ͟͟ ͎͙͒ͪͯͻ ͙͚ͦͣͨ͊ͤ͟Σ ͊͟͟ ͪ͊͘ ͙ ͍ͦ͋ͪ͊ͦ͊ͫ͘͡Ύ ͭͦͭ ͔ͣͦ͒͡Έͤ·͚ ͪΎ͒ ͚͍ͯͫͭͪͦͫͭΣ ͦͭͦͪ͟·͚ 

͍ͨͦͦ͘͡Ύ͔ͭ ͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟ ͙͊ͤͣ͊ͭ͘Έ ͍͔͔ͯͪͤͤ·͔ ͙ͨͦ͘ͼ͙͙ ͍ ͍͔ͫͦͣ ͔͎͔͔ͫͣͤͭ ͪ·ͤ͊͟Φ 

 ˹ ͊ ну ͺ͔͍ͪ͊͡Ύ нлмпΣ ͯ /ŀƭ!ƳǇ ͋·ͦ͡ нп ͔͍ͨ͊ͭͤͭͦ ˿̊ˢ ͙ у ͔͊ͪͯ͋͗ͤ͘·ͻ ͔͍ͨ͊ͭͤͭͦ ͍ ͔͎͔͔ͫͣͤͭ 

ˣ͔͍͚ͫͨͪͦͦ͒ͤͦ 5!¢!/haΦ ͔́͊͗͟ ͍ ͨͪͦͼ͔͔ͫͫ ͔ͫͭΈ мо ͊͘Ύ͍ͦ͟ ͤ͊ ͔ͨ͊ͭͤͭ·Φ ͍́ͦ͊ͪͤ·͔ ͙ͤ͊͘͟ /ŀƭ!ƳǇ ͙ 5ŀǘŀǊŀŘƛƻ 

Ύ͍͡ΎΌͭͫΎ ͙͙ͦ͒ͤͣ ͙͘ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έͤͦ ͔͎͙͙͍͊ͪͫͭͪͪͦ͊ͤͤ͘·ͻ ͍ͭͦ͊ͪͤ·ͻ ͍ͤ͊ͦ͘͟ ˴͙͙ͦͣͨ͊ͤΦ 
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˽ͪͦ΄͡·͔ ͙͔͙͒ͦͫͭ͗ͤΎ ͔ͤ ͎͙͊ͪ͊ͤͭΎ ͋ͯ͒ͯ΅͙ͻ ͙ͨͪ͋·͔͚͡Φ ˤ͔ͫ ͎͍ͭͦͪͦ·͔ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙ ͙͔ͣΌͭ ˾͙ͫ͟ ͔͙ͨͦͭͪ ͔͍ͫͪ͒ͫͭΦ 
˿͙ͭͦͭ ͙ͫͨͦ͡Έ͍ͦ͊ͭ͘Έ ͍ ͔ͫ͒͊͟͡ͻ ͭͦ͡Έͦ͟ ͍ͫͦ͋ͦ͒ͤ·͚ ͙͊ͨͭ͊͟͡Φ 
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ˣ͔͍ͫͨͪͦͦ͒ͤ͊Ύ ͍ͫΎ͘Έ - DataCom 

˿͔͎͔ͣͤͭ ͔͍͚͋ͫͨͪͦͦ͒ͤͦ 5ŀǘŀ/ƻƳ ͔͍ͨͪ͒ͦͫͭ͊͡Ύ͔ͭ ͔͍͋ͫͨͪͦͦ͒ͤ·͔ 

͔ͭͻ͎͙͙ͤͦͦ͡Σ ͨͪͦ͒ͯͭ͟· ͙ ͎͙ͯͫͯ͡ ͒͡Ύ ͨͪͦͣ·΄͔͎ͤͤͦͦ͡ ͍͔͙ͤ͊ͨͪ͊ͤ͡Ύ ͙ͭͨ͊ ͣ͊΄͙ͤ͊-

ͣ͊΄͙ͤ͊ όaнaύ ͙ aƻōƛƭŜ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ ͔͙ͪͫͯͪͫ͊ͣ όawaύΣ ͒͡Ύ ΄͙͎ͪͦͦͦ͟ ͔ͫͨͭͪ͊͟ 

͙͔͙͚ͨͪͦ͗ͤ͡Σ ͍ ͭͦͣ ;͙͔ͫ͡ ͙͙ͦͨͭͣ͊͘ͼ͙͙ ͙ ͍͙͊ͭͦͣ͊ͭ͊͘ͼ͙͙ ͔͔͔͙ͪ͊ͫͨͪ͒ͤ͡Ύ 

Ή͔ͭͪͦ͟͡Ή͔͎͙͙ͤͪ ͙ ͍͎͔ͫͨͦͣͦ͊ͭ͡Έͤ·ͻ ͺͯͤ͟ͼ͙͚Τ ͔͔ͦ͋ͫͨ;͔͙ͤΎ ͍ͫΎ͙͘ ͙ ͙ͦͦͪ͒ͤ͊͟ͼ͙͙ 

͔ͣ͗͒ͯ ;͔͍ͪ͘·;͚͊ͤ·͙ͣ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙Ύ͙ͣ ͔͍͎ͨͪͦͦ ͔͎͙͍͙ͪ͊ͪͦ͊ͤΎΤ ͍ͨͦ·΄͔͙ͤΎ 

͙͍͙͔ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡Έ͙ͤͦͫͭ ͙ ͙͙ͦͨͭͣ͊͘ͼ͙͙ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭ ͙ͣͦ͋͡Έͤ·ͻ ͙͍ͫͦͭͪͯ͒ͤͦ͟Τ 

͍͔ͫͦͪ΄͔͍͍͙͔ͤͫͭͦ͊ͤ ͍͔ͯͨͪ͊ͤ͡;͔͎ͫͦͦ͟ ͦͤͭͪͦ͟͡Ύ ͤ͊ ͼ͔ͤͤ·͔ ͔ͯ͒͊ͤͤ͡·ͻ ͙ 

͙ͣͦ͋͡Έͤ·ͻ ͙͍͍͊ͭͦ͟Φ 

ˣ͔͍͚ͫͨͪͦͦ͒ͤͦ 5ŀǘŀ/ƻƳ ͔͎͔ͫͣͤͭ ͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟ ͙ͫͦͫͭͦͭ ͙͘ ͔͍͎͋ͫͨͪͦͦ͒ͤͦͦ ͙͔͋ͤͫ͊͘ bŜǘǿƻǊƪǎ ͙ awa 

͙͔͋ͤͫ͊͘Φ ˣ͔͍ͫͨͪͦͦ͒ͤ·͔ ͔͙ͫͭ ͙͔͋ͤͫ͘ /ŀƭ!ƳǇ ͔͔ͦ͋ͫͨ;͙͍͔͊ͭ ͨͪͦ͒ͯͭ͟·Σ ͙͔ͫͫͭͣ· ͙ ͎͙ͯͫͯ͡ ͍ ͨͪͦͣ·΄͔ͤͤ͡·ͻΣ 

ͦͣͣͯͤ͊͟͡Έͤ·ͻΣ Ή͔͎͔͙ͤͪͭ;͔͙ͫ͟ͻ ͙ ͭͪ͊ͤͫͨͦͪͭͤ·ͻ ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙͚ͭ ͙ ͎͍͔ͦͫͯ͒͊ͪͫͭͤͤ·ͻ ͙ ͔ͣͫͭͤ·ͻ 

͍͙͔ͨͪ͊ͭ͡Έ͍͔ͫͭͤͤ·ͻ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͚Σ ͎͔͒ ͔͙͔ͯͣͤ ͦ͋΅͊ͭΈͫΎ ƻƴ-ƭƛƴŜ ͫ ͔ͨͪͫͦͤ͊ͦͣ͡ ͙͙͡ ͍ͦͭ͒͊͊ͭΈ ͦͣ͊ͤ͒͟· ͙ 

͍ͯͨͪ͊͡ΎͭΈ ͔ͯ͒͊ͤͤ͡·͙ͣ ͙͍͙͊ͭ͊ͣ͟ ͙͔͔ͣͭ ͔ͪ΄͊Ό΅͔͔ ͤ͊͘;͔͙͔ͤΦ ˴͙͙ͦͣͨ͊ͤ ͔ͤͺ͙ͭ ͙ ͎͊͊͘Σ ͎ͦͪͤͦ͒ͦ͋·͍͊Ό΅͔͚ 

ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡Σ ͔͔͎͗ͤͦ͒ͦͪͦ͗ͤͦͦ͘͡ ͙ ͦͻͪ͊ͤͤ·͔ ͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟ ͙ͫͨͦ͡Έͯ͘Όͭ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙Ό /ŀƭ!ƳǇ ͒͡Ύ ͔͔ͨͪ͒͊;͙ ͨͦ 

͔͍͚͋ͫͨͪͦͦ͒ͤͦ ͍ͫΎ͙͘ ͍ ͔ͦͭ͒͊ͤͤ͡·͔ ͔ͣͫͭ͊Σ ͍ͨͦͦ͘͡ΎΌ΅͙ͻ ͍ ͔͙͔ͪ͗ͣ ͔ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͍͔͔͙ͪͣͤ ͙͙ͣͦͤͭͦͪͭΈΣ 

͙͍͙͍͊ͭͪͦ͊ͭ͟Έ ͙ ͙͍ͦͤͭͪͦͪͦ͊ͭ͟͡Έ ͔͔ͯ͒͊ͤͤͦ͡ ͍͙͔ͦ͋ͦͪͯ͒ͦ͊ͤΦ ˽͎ͪͦͪ͊ͣͣ· ͙͒ͫͭ͊ͤͼ͙ͦͤͤͦ ͙͔ͣͪ͘ΎΌͭ ͨͦͭͦ͟ 

͔͍ͨͪͫͤͦͦ͒ͤ·ͻ ͙ ͫͭͦ;ͤ·ͻ ͍ͦ͒Σ ͦͤͭͪͦ͟͡Έ ͨͦͭͦ͊͟ ͍ ͍͔ͭͪͯ͋ͦͨͪͦͦ͒ ͒͡Ύ ͙͍͙ͭͪ͊ͤͫͨͦͪͭͪͦ͟ ͔ͤͺ͙ͭ ͙ ͎͊͊͘Σ 

͍͙͊ͭͦͣ͊ͭ;͔͙͚ͫ͟ ͫ;͔ͭ;͙͟Σ ͔͎ͯ͒͊ͤͤͦͦ͡ ͒ͦͫͭͯͨ͊ ͟ ˮ͔͔ͤͭͪͤͭͯ ͙ ͔͙͔ͨͪͣͭͪ͊ ͙͙͎ͣͦͤͭͦͪͤ͊Φ /ŀƭ!ƳǇ Ύ͍͡Ύ͔ͭͫΎ ͙ͦ͒ͤͣ 

͙͘ ͙͔͍͒ͪͦ͡ ͍ ͙ͦ͋͊ͫͭ͡ ͙͔͔͙ͨͪͣͤͤΎ ͔ͭͻ͎͙͙ͤͦͦ͡ ͔͍͚͋ͫͨͪͦͦ͒ͤͦ ͍ͫΎ͙͘ ͍ {ƳŀǊǘ DǊƛŘ - ͍͙͊ͭͦͣ͊ͭ͊͘ͼ͙͙ 

͔͔͔͙ͪ͊ͫͨͪ͒ͤ͡Ύ Ή͔͎͙͙ͤͪ ͒͡Ύ Ή͔ͭͪͦ͟͡Ή͔͎͔͙ͤͪͭ;͔͙ͫ͟ͻ ͙͚ͦͣͨ͊ͤ͟Φ 

ˣ͔͍ͫͨͪͦͦ͒ͤ·͔ ͔ͪ΄͔͙ͤΎ awa ͍͟͡Ό;͊Όͭ ͙͔ͫͫͭͣ· ͎ͦ͋͊͡͡Έ͎ͤͦͦ ͙ͨͦ͘ͼ͙͙͍͙ͦͤͪͦ͊ͤΎ όDt{ύ ͍ͫͦͭͦ·ͻ 

͔͍ͣͦ͒ͣͦ ͒͊ͤͤ·ͻ ͙ ͎͙͔ͨͪͦͪ͊ͣͣͪͯͣͯΌ ͤ͊ ͍͔ͦͫͤͦ ͙ͨͪͦͫͻͦ͒Ύ΅͙ͻ ͫͦ͋·͙͚ͭ ͨͪͦ΄͙͍ͯ͟ ͍͔͔͙ͯ͒ͦͣͤ͡Ύ ͍ ͊͟;͔͍͔ͫͭ 

͟͡Ό;͔͍·ͻ ͔͍ͦͣͨͦͤͤͭͦ͟Σ ;ͭͦ ͍ͨͦͦ͘͡Ύ͔ͭ ͙͔ͤͭ͊ͣ͟͡  ͤ͊ͭ͘ΈΣ ͎͔͒ ͙ ͊͟͟ ͊͒͊͘;͙ ͍·ͨͦͤ͡ΎΌͭͫΎΣ ͔͍͙͙ͤ͊ͫͣͦ͘ ͦͭ ͎ͭͦͦΣ 

͎͔͒ Ή͙ͭ ͙ͣͦ͋͡Έͤ·͔ ͙͍͊ͭ͟· ͤ͊ͻͦ͒ΎͭͫΎΦ ˴͔ͦͣͣͪ;͔͙͔ͫ͟ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͙Σ ͍ͨͦͫͭ͊΅͙͙͟ ͙͙͎͍ͤͦ͘͡·ͻ ͍͙͔͚͊ͭͦͣͦ͋͡Σ 

͎͙͔ͦͪͦ͒ͫ͟ ͙ ͔ͯ͒ͤ͘·͔ ͍ͯͨͪ͊·Σ ͊ ͔ͭ͊͗͟ ͪΎ͒ ͎͙͒ͪͯͻ ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙͚ͭ ͙ͫͨͦ͡Έͯ͘Όͭ ͨͪͦ͒ͯͭ͟· ͙ ͙͔ͫͫͭͣ· /ŀƭ!ƳǇΣ ͒͡Ύ 

͙͙ͦͨͭͣ͊͘ͼ͙͙ ͔͍ͨͪ͒ͦͫͭ͊͡Ύ͔ͣ·ͻ ͎ͯͫͯ͡ ͙ ͊͘΅͙ͭ· ͍͊ͭͦͭͪ͊ͤͫͨͦͪͭ͊Φ ˽͙͔͙ͪͦ͗ͤ͡Ύ ͍͟͡Ό;͊Όͭ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ 

͍͊ͭͦͨ͊ͪͦͣ͟Σ ͔͙͍͙ͦͭͫ͗͊ͤ͡ΎΣ ͔ͫͭͯ͒ͤ;͔͎ͫͦͦ͟ ͙ ΄ͦ͟͡Έ͎ͤͦͦ ͍͊ͭͦ͋ͯͫ͊ ͙ ͙͙ͦͨͭͣ͊͘ͼ͙Ό ͣ͊ͪ΄͍ͪͯͭͦΣ ͔ͯͪ͊͒ͤ͊͟ ͙͙͡ 

Ή͍͙͍͊ͯͪͦ͊ͤ͊͟ ͣ͊΄͙ͤ͊Σ ͨͯ͡Έͭ ͫͦ ͔͍͙ͫͪ͒ͫͭ͊ͣ ͊͘΅͙ͭ·Σ ͙͒ͫͭ͊ͤͼ͙ͦͤͤ·͚ ͊ͨͯͫ͘͟ ͍͙͊ͭͦͣͦ͋͡ΎΣ ͙ ͔ͣ͗ͭͪ͊ͤͫͨͦͪͭͤ·͔ 

͍ͫΎ͙͘Φ ˤ ͔͙͔͒ͦͨͦͤͤ͡  ͍ ͊͟;͔͍͔ͫͭ ͍ͨͦͫͭ͊΅͙͊͟ ͍͙ͦ͋ͦͪͯ͒ͦ͊ͤΎ ͒͡Ύ ͙͔͙͚ͨͪͦ͗ͤ͡ awa ͨͦ͒ ͚ͣ͊ͪͦ͟ h9aΣ /ŀƭ!ƳǇ 

Ύ͍͡Ύ͔ͭͫΎ ͍ͨͦͫͭ͊΅͙ͦͣ͟ ͔ͪ΄͔͙͚ͤ ͨͦ͒ ͟͡Ό; ͙͔ͫͫͭͣΣ ͍͟͡Ό;͊Ό΅͙ͻ ͦͤͭͪͦ͟͡Έ ͔͔͙ͣͫͭͦͨͦͦ͗ͤ͡Ύ ͙ ͙ͦͣͣͯͤ͊͟͟ͼ͙͚ 

͍͙ͦ͋ͦͪͯ͒ͦ͊ͤΎΣ ;͔͔ͪ͘ ͍ͫͦͭͦͯΌ ͍ͫΎ͘Έ ͒͡Ύ ͙͒ͫͭ͊ͤͼ͙͎ͦͤͤͦͦ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ  ͍͙͔ͦ͋ͦͪͯ͒ͦ͊ͤͣ ͙ ͔ͦͤͭͪͦͣ͟͡ 

͔͔͙ͣͫͭͦͨͦͦ͗ͤ͡ΎΦ 
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˻˴́̒ˣ˾̎ нлмп͎. 

 
 
  

 
 

˽ͪͦ΄͡·͔ ͙͔͙͒ͦͫͭ͗ͤΎ ͔ͤ ͎͙͊ͪ͊ͤͭΎ ͋ͯ͒ͯ΅͙ͻ ͙ͨͪ͋·͔͚͡Φ ˤ͔ͫ ͎͍ͭͦͪͦ·͔ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙ ͙͔ͣΌͭ ˾͙ͫ͟ ͔͙ͨͦͭͪ ͔͍ͫͪ͒ͫͭΦ 
˿͙ͭͦͭ ͙ͫͨͦ͡Έ͍ͦ͊ͭ͘Έ ͍ ͔ͫ͒͊͟͡ͻ ͭͦ͡Έͦ͟ ͍ͫͦ͋ͦ͒ͤ·͚ ͙͊ͨͭ͊͟͡Φ 
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˴͔ͦͤͯͪͤͭ͟· ͨͦ ͔͎͔ͫͣͤͭͯ ͔͍͚͋ͫͨͪͦͦ͒ͤͦ ͔͔ͨͪ͒͊;͙ ͒͊ͤͤ·ͻΥ  

Motorola Solutions, GE MeteorCom, GenX, Spireon, Novatel Wireless, Xirgo, Sierra Wireless, Silver Spring 

Networks, Danlaw, Geotab, Telogis, Trimble Navigation and Freewave. 

˿͙͍ͨͯͭͤͦ͊͟Ύ ͍ͫΎ͘Έ 

 ˹ ͔ Ύ͍͡Ύ͔ͭͫΎ ͍ͦͫͤͦͤ·ͣ ͙ͫͭͦ;͙ͤͦͣ͟ ͒ͦͻͦ͒͊ ͙ Ύ ͋· ͫ͊͊͘͟͡Σ Ήͭͦ ͔ͤ ͨͪͦͺ͙͡Έͤ·͚ ͙͔͋ͤͫ͘ ͒͡Ύ ͚͒͊ͤͤͦ 

͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟Φ 

˴͔ͦͤͯͪͤͭ͟· ͨͦ ͔͎͔ͫͣͤͭͯ ͙͍͚ͫͨͯͭͤͦͦ͟ ͍ͫΎ͙͘Υ Sharp, Wistron NeWeb Corporation, 

Microelectronics Technology, and Global Invacom 



www.ProValue.ru 

ȋȵȫȯȰȷȳɊ PROVALUE.RU 
˻˴́̒ˣ˾̎ нлмп͎. 

 
 
  

 
 

˽ͪͦ΄͡·͔ ͙͔͙͒ͦͫͭ͗ͤΎ ͔ͤ ͎͙͊ͪ͊ͤͭΎ ͋ͯ͒ͯ΅͙ͻ ͙ͨͪ͋·͔͚͡Φ ˤ͔ͫ ͎͍ͭͦͪͦ·͔ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙ ͙͔ͣΌͭ ˾͙ͫ͟ ͔͙ͨͦͭͪ ͔͍ͫͪ͒ͫͭΦ 
˿͙ͭͦͭ ͙ͫͨͦ͡Έ͍ͦ͊ͭ͘Έ ͍ ͔ͫ͒͊͟͡ͻ ͭͦ͡Έͦ͟ ͍ͫͦ͋ͦ͒ͤ·͚ ͙͊ͨͭ͊͟͡Φ 
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˽͔͔͙͍ͪͫͨͭ͟·: 

1. ˤ нлмп ͎ͦ͒ͯ ͊͘͟͡Ό;͙͙͡ ͎͍͒ͦͦͦͪ ͫ ͙͔͚ͦͣͨ͊ͤ͟ /ŀǘŜǊǇƛƭƭŀǊ ͤ͊ ͍ͨͦͫͭ͊ͯ͟ ͔ͫͨͼ͙͊͡Έ͚ͤͦ 
ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙͙ ͨͦ ͔͔͙͔ͭͣ͊ͭ͟͡Σ ͔ͦͭͦͪͦ͟ ͍ͨͦͦ͘͡Ύ͔ͭ ͔͙͍ͦ͋ͣͤ͊ͭΈͫΎ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙͔͚ ͔ͣ͗͒ͯ ͦ͋Ά͔͙ͭ͊ͣ͟ ͍ ͡Ό͚͋ͦ 
ͭͦ;͔͟ ͙ͣͪ͊Φ 

2. ˤ нлмп ͎ͦ͒ͯ ͊͘͟͡Ό;͙͙͡ ͎͍͒ͦͦͦͪ͊ ͫ о-ͣΎ ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·͙ͣ ͙ͦͣͨ͊ͤ͟Ύ͙ͣΣ ͊ ͍ нлмр ͎ͦ͒ͯ 
͙ͨ͊ͤͪͯ͡Όͭ ͨͦͯ͡;͙ͭΈ ͍·ͪͯ;ͯ͟ ͨͦ Ή͙ͭͣ ͎͍͒ͦͦͦͪ͊ͣ ͦͭ ͙͔͍ͤͭͦ͟͡ Ή͙ͭͻ ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͻ ͙͚ͦͣͨ͊ͤ͟Φ  

3. ˴͙ͦͣͨ͊ͤΎ ͔ͨͪͦ͒ͦ͗͊ͭ͡ ͙͍͔͙͍ͤͫͭͪͦ͊ͭΈ ͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έͤ·͔ ͔ͪͫͯͪͫ· ͍ ͍ͤͦ·͔ ͔ͨͪͦͭ͟·Σ  ͦͭ 
ͦͭͦͪ͟·ͻ ͙͔ͦ͗͒͊ͭͫΎ ͨͦͫͭͦΎͤͤ·͚ ͪͦͫͭ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͍ ͔ͭ;͔͙͔ͤ ͙͚͋͗͊͡΄͙ͻ ͔ͭ͡Φ ˻͙͒ͤͣ ͙͘ ͙ͭ͊͟ͻ ͙͔ͨͪͣͪͦͣ 
Ύ͍͡Ύ͔ͭͫΎ ͔͍ͤ͒͊ͤͦ ͦ͋ΆΎ͍͔ͤͤ͊͡Ύ ͍ͤͦ͊Ύ ͔͎͙͊ͭͦͪ͟Ύ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙͙ ͒͡Ύ /ŀƭ!ƳǇΣ ͍ a5¢тΦ ̏ͭͦ !ƴŘǊƻƛŘōŀǎŜŘ т-
͒Ό͚͍ͣͦ·͚ ͙ͣͦ͋͡Έͤ·͚ ͔͙ͭͪͣͤ͊͡ ͒͊ͤͤ·ͻ ͫ ͙͔͙͔ͨͪͦ͗ͤͣ͡Σ ͦͭͦͪ͟·͚ ͦ;͔ͤΈ ͯ͒ͦ͋ͤͦ ͨͦ͒ͻ͙ͦ͒ͭ ͒͡Ύ 
͔ͦͣͣͪ͟;͔͎ͫͦͦ͟ ͙ͣͦ͋͡Έ͎ͤͦͦ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ ͔ͨͪͫͦͤ͊ͦͣ͡Σ ͙͔͙͔ͨͪͦ͗ͤ͡ ͔ͦͭͦͪͦ͟ Ύ͍͡Ύ͔ͭͫΎ ͔͔͍͔ͫͭͫͭͤͤ·ͣ 
͔͙͔͒ͦͨͦͤͤͣ͡  ͟ ͔ͪ΄͔͙ͤΌ ͨͦ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ό ͙ͫͯ͒͊ͣ ͫ ͨͦͣͦ΅ΈΌ ͔͔͙ͭͣ͊ͭ͡;͔͙ͫ͟ͻ ͚͍ͯͫͭͪͦͫͭΣ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ 
͍͊ͭͦͨ͊ͪͦͣ͟Φ ̉ͭͦ ͔΅͔ ͔͔͋ͦ͡ ͍͊͗ͤͦΣ ͍ ͒͊͡Έ͔͚ͤ΄͔ͣ ͍ нлмр ͎ͦ͒ͯ ͙͔ͨ͊ͤͪͯͭͫ͡Ύ ͙͊ͨͯͫͭͭ͘Έ  ͙͔͙͔ͨͪͦ͗ͤ͡ 
/ŀƭ!ƳǇ ͒͡Ύ  !ǇǇ {ǘƻǊŜΣ ;ͭͦ͋· ͔͙͍ͨͦ͒͒ͪ͗͊ͭΈ ͍͒ͦͫͭ͊ͯ͟ ͊͘Ύ͍͙͟ ͤ͊ a5¢тΣ ͒͡Ύ ͙ͫͭͦͪͦͤͤͻ ͔ͦͤͭͤͭ͟-
͍͚͔͍ͨͪͦ͊͒ͪͦ ͙͙͡ ͙͔͍ͤͭͦ͟͡  /ŀƭ!ƳǇΦ  !ǇǇ {ǘƻǊŜ Ύ͍͡Ύ͔ͭͫΎ ͙͡΄Έ ͙ͦ͒ͤͣ ͙͘ ͎͙ͣͤͦͻ ˮ͍ͤͤͦ͊ͼ͙͚ όaнaύ 
͙ͦͣͣͯͤ͊͟͟ͼ͙͚ ͍ /ŀƭ!ƳǇΣ ͔ͦͭͦͪͦ͟Σ ͊͟͟ ͙͔ͦ͗͒͊ͭͫΎ ͔͋ͯ͒ͭ ͙ͫͨͦ͡Έ͍ͦ͊ͭ͘Έ ΄͙͙͚ͪͦ͟ ͨͦͪͭͺ͔͡Έ 
͙ͦͣͣͯͤ͊͟͟ͼ͙ͦͤͤ·ͻ ͚͍ͯͫͭͪͦͫͭΣ ͊ ͔ͭ͊͗͟ ͙ͫͨͦ͡Έ͍͙͔ͦ͊ͤ͘ ͦ͋͊͡;ͤ·ͻ ͎ͯͫͯ͡ ͨ͊ͭ͡ͺͦͪͣΣ ͊ ͔ͭ͊͗͟ {ŀŀ{ 
͙͔͙ͨͪͦ͗ͤ͡Ύ ͒͡Ύ ͍͔͙ͯ͡;͔͙ͤΎ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ;͔͙ͫ͟ͻ ͙ͨͦ͘ͼ͙͚ ͤ͊ ͙͍͔ͦ͋ͫͯ͗͊ͣ͡·ͻ ͪ·ͤ͊͟ͻΦ 

 

 


